
REGIONE UMBRIA

BILANCIO DI PREVISIONE PER
L'ESERCIZIO FINANZIARIO 2012

Tabella 'F'

Tabella 'F.1'

Situazione mutui e prestiti
Nota strumenti derivati
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NOTA AI SENSI DELL' ARTICOLO 62, COMMA 8 DEL DL 112/2008, CO
DALLA L. 133/2008 E S.M.

Come disposto dall'articolo 62, comma 8 D.L. 112/2008 cosi come sostituito dall'art. 3 c. l della
L.203/2008, si segnalano gli oneri e gli impegni finanziari derivanti dagli strumenti finanziari anche
derivati sottoscritti dalla Regione.

A tal fine si specifica che gli strumenti finanziari (come definiti ai sensi dell'articolo l, comma 2,
del D.Lgs. 24-2-1998 n. 58 - Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione
finanziaria) utilizzati dalla Regione consistono in tre operazioni di swap di copertura dal rischio di
tasso dei mutui o prestiti sottostanti contratti a tassi variabili e di un amortising swap di un prestito
bullett stipulato a giugno 2007, ai sensi della normativa vigente.
Gli swap di tasso, stipulati negli anni 2001-2003, prevedono la stessa scadenza delle sottostanti
passività e i flussi ricevuti dalla Regione sono uguali a quelli pagati nel prestito a cui si riferiscono.
Inoltre, sono tutti indicizzati all'Euribor 6 mesi che rappresenta il parametro di riferimento per la
rilevazione dei tassi oggetto di scambio.

Tutti gli impegni e oneri finanziari derivanti dalle operazioni stipulate sono previsti in bilancio sulla
base di stime prudenzialmete calcolate sulla base dei tassi forward al momento in cui il bilancio
viene redatto. Se dal monitoraggio infrannuale dei tassi di interesse emergono delle variazioni che
rendono necessario una revisione delle previsioni effettuate, le previsioni di bilancio vengono
adeguate con variazione degli stanziamenti previsti.
Per le operazioni di swap in essere, la rilevazione del tasso di interesse di riferimento per il calcolo
dei flussi è effettuata in advance, cioè 2 giorni antecedenti l'inizio del semestre di riferimento per
tutte le operazioni in essere tranne che per una per la quale è prevista la rilevazione puntuale del
tasso 20 giorni lavorativi prima della scadenza. Le previsioni possono quindi essere verificate con
abbondante anticipo rispetto alla scadenza.

Per il 2012, i flussi derivanti dalle operazioni di swap sono stati stimati complessivamente in €
19.100.000,00 in Entrata e in € 19.350.000,00 in uscita.
Tali flussi sono stati iscritti in Bilancio rispettivamente ai capitoli 3265 e 3266 - u.p.b. 3.01.001-
Parte Entrata e ai capitoli 9784 e 9787 - u.p.b. 15.1.004 Parte Spesa.

Inoltre, per lo swap di ammortamento del Prestito bullett, l'onere relativo all'accantonamento della
quota capitale annua nel Fondo ammortamento del prestito, pari ad € 7.107.333,33, è stato
previsto all'interno del capitolo 9790 u.p.b. 15.3.002 della Spesa.


